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Leasing Banistmo S.A.

Resumen

Moody's Local ratifica la categoria AA.pa otorgada a los Programas de Bonos Corporativos
Rotativos de hasta US$150.0 millones y USS$250.0 millones, emitidos por Leasing Banistmo S.A.
(en adelante, Leasing Banistmo o la Compania). Es de sefalar que, a la fecha de anélisis, la
calificacion asignada a los Programas se mantiene bajo presién debido al entorno operativo
desafiante en el cual opera Leasing Banistmo a raiz de los efectos de la pandemia COVID-19"en la
economia.

La calificacion otorgada se sustenta principalmente en el respaldo patrimonial que ostenta Leasing
Banistmo, al tener como accionista a Banistmo S.A. (en adelante, Banistmo o la Matriz), importante
participante del Sistema Bancario (segunda posicién en términos de préstamos y depositos),
permitiéndole ademas generar sinergias comerciales, operativas y financieras. Adicionalmente,
Banistmo le provee el 100% del financiamiento a la Compafiia a través de la compra de las
distintas Series de Bonos Corporativos que esta ultima emite. Del mismo modo, las calificaciones
otorgadas consideran su pertenencia al Grupo Bancolombia, con mas de 145 afios de historia y
presencia en nueve paises de la region Latinoamericana, y cuya principal operacién es Bancolombia,
entidad lider del sistema bancario colombiano y a quien Moody's Investors Service (MIS) le otorga
una calificacién internacional de Baa2 para sus depdsitos y deuda de largo plazo. Adicionalmente,
se valora positivamente el modelo Unico de Gobierno Corporativo que aplica el Grupo para todas
las companiias en los paises en donde tiene presencia. Asimismo, la calificacién considera el
liderazgo que ostenta Leasing Banistmo en el mercado de arrendamiento financiero panamefio,
destacandose la adecuada diversificacion que muestra la cartera de arrendamiento financiero
segun tipo de activo financiado, hecho que le permite hacer frente a escenarios adversos de
desaceleracion en sectores especificos. Se resalta la experiencia del Grupo en el negocio financiero
y el profesionalismo de la Junta Directiva y la Plana Gerencial. Es importante mencionar que, las
operaciones de arrendamiento financiero en Panama no estan sujetas a la supervisiéon por parte de
la SBP; sin embargo, al formar parte de un grupo regulado se enmarca dentro de los lineamientos
en materia de Cumplimiento, Auditoria y Administracién de Riesgos.

Sin perjuicio de los factores antes mencionados, la calificacién se mantiene limitada y bajo presion
debido al deterioro observado en los indicadores de morosidad (morosos y vencidos) al registrar
una desfavorable tendencia creciente en los Ultimos periodos revisados, ubicdndose los mismos
por encima de sus niveles histéricos. Lo anterior cobra mayor relevencia producto de las medidas
adoptadas por las autoridades para contener la pandemia COVID-19, lo que conllevd a que la
Compafifa otorgara prorrogas o alivios financieros a sus deudores afectados equivalentes al
46.33% de sus colocaciones totales al 30 de septiembre de 2020. En este sentido, luego de que
redima el plazo establecido para éstos créditos modificados (junio de 2021), podria darse un
desplazamiento de créditos hacia categorias de mayor riesgo, lo que a su vez podria resultar en un
deterioro en la calidad de la cartera, asi como la necesidad de establecer mayores reservas. En esa
linea, se debe indicar que al tercer trimestre de 2020, Leasing Banistmo realizd un importante gasto
de provisiones, permitiendo reportar mejoras en los niveles de cobertura y contar con un colchén
adicional ante el deterioro esperado en su cartera de préstamos modificados. Este mayor gasto de
provisiones, aunado a menores ingresos financieros y un mayor gasto por intereses (asociado a la
colocacién de Bonos Corporativos a mayores plazos, asi como por cambios en las condiciones de
mercado), resultd en que la Compaia reportara pérdidas al corte de analisis, lo que a su vez

TEL13 de marzo de 2020, el Gobierno declaré el Estado de Emergencia Nacional, lo cual incluyé medidas de inmovilizacién y aislamiento social obligatorios a nivel nacional hasta el 14 de septiembre de
2020, fecha en la cual se elimin la restriccion de movilidad por género y se eliminé la cuarentena total los dias sébado en la mayoria de las provincias del pais.
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conllevd al deterioro de sus indicadores de rentabilidad. Asimismo, y en linea con su modelo de negocio, se identifica la elevada
concentracion que mantienen por deudor y/o grupo econémico, lo cual podria generar una variacion significativa en los indicadores de
morosidad de la Compafiia, en caso uno de sus mayores deudores muestre un deterioro en su capacidad de pago. Si bien la Compafiia
cuenta con la garantia del activo financiado, bajo el entorno actual también se limita la posibilidad de poder vender el bien en un plazo
corto. De igual manera, se observa un ajuste en el spread financiero debido al incremento en el costo de fondeo, el cual no ha podido
ser trasladado a las tasas activas.

En linea con todo lo comentado, resulta relevante considerar los riesgos asociados al entorno operativo en el que se desenvuelve Leasing
Banistmo, asi como el sistema financiero en general, a raiz de la propagacién del COVID-19 en el pais. De acuerdo con la informacién
reciente publicada por el Instituto Nacional de Estadistica y Censo (INEC), a causa de la crisis sanitaria, el producto interno bruto (PIB)
de Panama se contrajo 23.59% en el tercer trimestre de 2020 y 20.44% para el periodo acumulado de enero a septiembre de 2020.
Asimismo, se espera una leve recuperacion en el ultimo trimestre del afio 2020; sin embargo, de acuerdo a las estimaciones del Ministerio
de Economia y Finanzas (MEF) se espera que la economia se contraiga hasta un 15% o 16% para el cierre del afio 2020.

Respecto al desempefio de Leasing Banistmo, al 30 de septiembre de 2020, los arrendamientos financieros por cobrar brutos disminuyen
6.74% con respecto al cierre de 2019, lo cual recoge la amortizacién de financiamientos y el menos desembolso de nuevas colocaciones
producto de la menor actividad econdémica a raiz de la crisis sanitaria y econdmica. El portafolio se mantiene concentrado en grandes
empresas, representando el 84.67% del total, lo que explica el alto nivel de concentracion por deudor que mantienen (20 mayores
grupos econdmicos - 57.84%), aunque por debajo de lo registrado al cierre de 2019. Los indicadores de morosidad se mantienen altos
(4.88% de la cartera bruta total) en comparacion con ejercicios previos, lo cual esta asociado al efecto combinado del deterioro de
algunos clientes en los sectores comercial y transporte, asi como de la contraccion de la cartera sefialada anteriormente. En tanto, la
cobertura de la cartera vencida y morosa con reservas, mejora hasta ubicarse en 120.13%, desde 98.90% al cierre de 2019, impulsada
por el mayor gasto de reservas realizado como medida preventiva producto de la situacién econdmica actual. Por el lado del pasivo, los
Bonos Corporativos disminuyen en 14.35% con respecto al cierre de 2019, en respuesta a la menor necesidad de fondeo dado el ajuste
en la cartera. Este menor saldo se ve reflejado en un menor nivel de endeudamiento, registrando una reduccion en el ratio de deuda
financiera a patrimonio a 4.08x (4.74x a diciembre de 2019), nivel que si bien se mantiene alto, es el mas bajo a nivel histérico. Con
respecto al patrimonio neto, el mismo retrocede levemente (-0.54%) producto de las pérdidas del periodo. Leasing Banistmo reporta
una pérdida neta de US$41.0 mil, explicada principalmente por el mayor de gasto de provisiones (+USS$2.4 millones) asociado al
deterioro de la cartera; ademas de los menores ingresos por intereses, en linea a las menores colocaciones; y a los mayores gastos
financieros producto del aumento en las tasas de interés por colocacion de Bonos a plazos mas largos (cinco anos). Lo anterior resultd
en el ajuste de sus indicadores de rentabilidad al corte de andlisis. La cancelacion de bonos corporativos, segin cronograma, resulté en
la reduccién de las disponibilidades, resultando en un ratio de fondos disponibles respecto a la deuda financiera de 13.90% (20.07% al
cierre de 2019).

Finalmente, Moody’s Local continuard monitoreando la capacidad de pago de Leasing Banistmo, asi como la evolucién de los principales
indicadores financieros, toda vez que aun no es posible determinar el efecto final de los préstamos modificados en vista que la pandemia
COVID-19 se trata de un evento en curso, generando presion sobre los flujos e indicadores de morosidad de la Compania. Moody's Local
comunicara de forma oportuna cualquier variacion en el riesgo del instrumento calificado.

Factores que podrian llevar a un aumento en la calificacion
»  Disminucion continua en la concentracién de la cartera de arrendamiento financiero por deudor y sector econémico.

»  Mejora sostenida en los indicadores de morosidad y cobertura de cartera problema (vencidos y morosos) con reservas, ubicandose
de forma consistente por encima de 100%.

»  Disminucion gradual del indicador de apalancamiento contable (pasivo/patrimonio).

»  Cambio en las reglas de supervision de las actividades de arrendamiento financiero en Panama.

Factores que podrian llevar a una disminucién en la calificacion
»  Pérdida del respaldo patrimonial.

»  Deterioro en los indicadores de cobertura de cartera problema con reservas, sumado a un incremento en los indicadores de
morosidad.

»  Aumento sostenido del crédito promedio por deudor y/o grupo econémico, superando lo exhibido al corte de anélisis.

»  Incremento sostenido en el costo de fondeo con su accionista que afecte el spread financiero de la Compaiiia.
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»  Modificaciones regulatorias y/o legales que afecten el desarrollo del negocio.
»  Mayor competencia en el segmento que afecte el liderazgo de merado que ostenta en Panama Leasing Banistmo.

»  Surgimiento de riesgos reputacionales que afecten a la Compafiia o la imagen de sus accionistas.

Limitantes encontradas durante el proceso de evaluacién

»  Ninguna.

Indicadores Clave

Tabla 1
LEASING BANISTMO S.A.

Sep-20 Dic-19 Dic-18 Dic-17 Dic-16
Colocaciones Brutas (US$ / Miles) 140,639 150,809 159.433 147.774 138.233
Pasivo / Patrimonio 4.13x 4.89x 5.63x 5.31x 4.91x
Créditos Vencidos y Morosos / Cartera Bruta 4.88% 3.96% 1.98% 2.50% 2.78%
Reserva para Préstamos / Cartera Vencida y Morosa 120.13% 98.90% 149.94% 92.25% 55.33%
ROAE (LTM) -2.29% 4.32% 13.55% 6.09% 11.66%

Fuente: Leasing Banistmo / Elaboracién: Moody's Local

Desarrollos Recientes

La propagacién de la pandemia COVID-19 y las medidas adoptadas por el Gobierno para hacer frente a la crisis sanitaria han afectado
la actividad econdmica del pais, lo que se ha visto reflejado en una disminucion de los ingresos tanto de las personas como de los
negocios considerados no esenciales, de los cuales diversos sectores se mantuvieron cerrados desde el inicio del Estado de Emergencia,
todo lo cual se plasma en un aumento de la tasa de desempleo, la misma que podria ubicarse entre 20%-25% al cierre de 2020, seglin
el Ministerio de Trabajo y Desarrollo Laboral. En linea con lo anterior, de acuerdo al Instituto Nacional de Estadistica y Censo (INEC), y
a causa de la crisis sanitaria, el producto interno bruto (PIB) de Panama se contrajo 23.59% en el tercer trimestre de 2020 y 20.44%
para el periodo acumulado de enero a septiembre de 2020, lo cual ha deteriorado el entorno operativo y viene afectando las principales
métricas del Sistema Financiero. El Gobierno, la SBP y la Superintendencia del Mercado de Valores (SMV) han adoptado diversas medidas
a fin de sostener la cadena de pagos y la solvencia del Sistema.

A partir de la declaratoria del Estado de Emergencia y el posterior impacto en los diversos sectores de la economia, la SBP -a través del
Acuerdo N° 2-2020 del 16 de marzo de 2020- establecié medidas para modificar las condiciones originalmente pactadas de los
préstamos corporativos y de consumo, a fin de proveer un alivio econdmico a los clientes cuya capacidad de pago se vea afectada por
la pandemia COVID-19. Dicho Acuerdo establecié una modalidad denominada “Préstamos Modificados”, a través de la cual los Bancos
pueden revisar los términos y condiciones de los préstamos en materia de tasas de interés y plazos, lo cual les permite otorgar periodos
de gracia manteniendo la clasificacién del crédito al momento de la entrada en vigencia de dicha disposicion. Estos ajustes se realizan
en funcién de la realidad de cada deudor, quien podia presentar un atraso en sus pagos de hasta 90 dias. También establecié que los
Bancos pueden hacer uso de hasta el 80% de la provisién dindmica para constituir reservas especificas, implicando la limitacion del
reparto de dividendos hasta que se haya restituido el monto de la provision dindmica. El Acuerdo N° 2-2020 fue posteriormente
modificado a través de los Acuerdos N° 3-2020 del 26 de marzo de 2020 y el Acuerdo N°7-2020 del 14 de julio de 2020, estableciendo
como fecha de cambio aquella en la cual el deudor ha aceptado las modificaciones y extendiendo el periodo de evaluacion de los créditos
afectados por la COVID-19 hasta el 31 de diciembre de 2020, esto ultimo considerando la ampliacién de la moratoria hasta el mes de
diciembre de 2020, anunciada el 4 de mayo por la Asociacion Bancaria de Panama y, posteriormente, mediante la Ley N°156.

Posteriormente, el 11 de septiembre de 2020, a través del Acuerdo N° 9-2020, la SBP establecio la categoria “Mencién Especial
Modificado”, lo cual viene acompafiado con requerimientos de reservas para esta nueva categoria, asi como con las condiciones para
reestablecer los Créditos Modificados y el uso de la reserva dindmica. Las disposiciones generales adicionales incorporadas en dicho
Acuerdo son las siguientes: i) los Bancos tendran hasta el 31 de diciembre de 2020 para reevaluar los créditos cuyos deudores se han
visto afectados por la pandemia COVID-19 y que, al momento de su primera modificacion, presentaban atrasos de hasta 90 dias;
asimismo, podran efectuar modificaciones a aquellos créditos que previamente no habian sido modificados, pero que se han visto
afectados por la pandemia y que presenten atrasos de hasta 90 dias; ii) establecio la nueva categoria de riesgo denominada Mencidn
Especial Modificado, la cual comprenderd toda la cartera de créditos que se encontraba en las categorias Normal y Mencién Especial, y
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que han sido modificados como consecuencia de la crisis econdmica causada por la pandemia COVID-19; asi también, establecié que,
en el caso de deudores que se hayan acogido a la Ley N° 156 y cuyos préstamos se encontraban clasificados en las categorias Subnormal,
Dudoso e Irrecuperable, mantendran la clasificacion que tenian al momento de su modificacion; y iii) para efectos del calculo de las
provisiones NIIF, las Entidades Bancarias deberan tomar en consideracion en su modelo de reservas el deterioro de los créditos y el
entorno economico actual. El Acuerdo N° 9-2020 establece igualmente las condiciones para reestablecer la clasificacion de los Créditos
Modificados y los acogidos a la Ley N° 156, una vez culminado el periodo de moratoria. El Acuerdo N° 9-2020 también establece el
requerimiento de provisién para la categoria Mencion Especial Modificado. Para la cobertura del riesgo de crédito de los Créditos
Modificados, las Entidades Bancarias constituiran una reserva equivalente al mayor valor entre la provision segun NIIF de la cartera en
Mencidén Especial Modificado y una provision genérica equivalente al 3.0% del saldo bruto de la cartera de préstamos modificados,
incluyendo intereses acumulados no cobrados y gastos capitalizados. Asi también, se excluyen los créditos que mantienen depdsitos
pignorados con el mismo banco hasta por el monto garantizado. En los casos en que la provision NIIF sea inferior a la provision genérica
de 3.0%, se contabilizard la provision NIIF en los resultados del afio, mientras que el diferencial se registrara como una reserva regulatoria
en el patrimonio. Es de sefialar que, los Bancos podran utilizar hasta el 80% de la provision dindmica para compensar las utilidades
retenidas disminuidas por la constitucién de provisiones NIIF y provision genérica sobre la cartera clasificada en Mencién Especial
Modificado. En caso de que el Banco requiera usar mas del 80% de la provision dindmica, deberd obtener la aprobacion previa de la SBP.
Por otro lado, las Entidades Bancarias que utilicen las provisiones dinamicas para constituir reservas sobre la cartera clasificada en
Mencion Especial Modificado, solo podran distribuir dividendos una vez hayan restituido el monto de la provision dinamica, con
excepcion de los dividendos sobre las acciones preferidas.

Recientemente, el 21 de octubre de 2020, a través del Acuerdo N° 13-2020, la SBP anuncié la ampliacion, hasta el 30 de junio de 2021,
del periodo para reevaluar los créditos cuyos deudores se han visto afectados por la pandemia COVID-19 y que, al momento de su
primera modificacion, presentaban atrasos de hasta 90 dfas. Asimismo, los bancos podran efectuar modificaciones a aquellos créditos
que previamente no habian sido modificados; pero que se han visto afectados por la pandemia y que presenten atrasos de hasta 90 dias.
Igualmente, los bancos podran efectuar modificaciones a los préstamos cuyos deudores se hayan acogido a la Ley N° 156. El Acuerdo
también establece que, hasta el 30 de junio de 2021, los bancos no podran ejecutar las garantias correspondientes a los préstamos
modificados, ni podran aplicar cargos por mora o cualquier otra penalidad, ni afectar las referencias de crédito en el burd de crédito. El
Acuerdo N° 9-2020 también modifica las condiciones para reestablecer la clasificacion de los Créditos Modificados vy los acogidos a la
Ley N° 156, una vez venza el periodo de moratoria.
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LEASING BANISTMO S.A.

Principales Partidas del Estado de Situacion Financiera

(Miles de Délares) Sep-20 Dic-19 Sep-19 Dic-18 Dic-17 Dic-16
TOTAL ACTIVOS 151,727 175,167 161,714 189.694 173.670 153.524
Disponibles 16,788 28,295 12,466 33.032 27.752 16.068
Créditos Vigentes 133,778 144,835 146,465 156.270 144.075 134.389
Créditos Morosos 2,036 2,134 1,788 547 1.190 2.531
Créditos Vencidos 4,826 3,840 3,647 2.616 2.508 1313
Préstamos Brutos 140,639 150,809 151,900 159.433 147.774 138.233
Provision para Préstamos Incobrables 8,243 5,908 4,380 4.742 3.412 2127
Préstamos Netos 132,396 144,901 147,520 154.691 144.362 136.106
Activos mantenidos para la venta 108 123 175 204 53 110
TOTAL PASIVO 122,137 145,406 131,309 161.063 146.163 127.541
Bonos Corporativos 120,749 140,977 127,428 157.266 141.025 123.640
TOTAL PATRIMONIO NETO 29,590 29,761 30,405 28.631 27.508 25.984
Acciones Comunes 28,345 28,345 28,345 28.345 28.345 28.345
Resultados Retenidos 2,446 2,487 3,132 1,226 (27) (1,657)
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 151,727 175,167 161,714 189.694 173.670 153.524

Principales Partidas del Estado de Resultados

(Miles de Délares) Sep-20 Dic-19 Sep-19 Dic-18 Dic-17 Dic-16
Ingresos Financieros 6,581 9,513 7,129 9.230 8.728 7.150
Gastos Financieros (4,219) (5,641) (4,106) (5.160) (4.721) (4.084)
Resultado Financiero Bruto 2,632 3,872 3,028 4.070 4.007 3.066
Provisiones para Préstamos Incobrables (2,887) (2,137) (485) 1119 (1.856) 419
Resultado Financiero Neto (310) 1,707 2,512 5.846 2758 4.198
Otros Ingresos 293 824 235 688 632 764
Gastos Operacionales (371) (487) (293) (418) (386) (328)
Resultado Neto (41) 1,261 1,906 3.804 1.630 2.868
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LEASING BANISTMO S.A.

Indicadores Financieros

Liquidez Sep-20 Dic-19 Sep-19 Dic-18 Dic-17 Dic-16
Disponible(" / Deuda Financiera 13.90% 20.07% 9.78% 21.00% 19.68% 13.00%
Disponible / Activos 11.06% 16.15% 7.711% 17.41% 15.98% 10.47%
Préstamos netos / Pasivos Totales 108.40% 99.65% 112.35% 96.04% 98.77% 106.72%

Solvencia
Pasivos Totales / Patrimonio 4.13 4.89 4.32 5.63x 5.31x 4.91x
Compromiso Patrimonial @ -4.67% 0.22% 3.47% -5.52% 1.04% 6.61%

Calidad de Activos
Cartera Vencida / Préstamos Brutos 3.43% 2.55% 2.40% 1.64% 1.70% 0.95%
Cartera Vencida y Morosa / Préstamos Brutos 4.88% 3.96% 3.58% 1.98% 2.50% 2.78%
Cartera Vencida, Morosa y Castigos / Préstamos Brutos 5.36% 4.59% 4.12% 2.56% 2.88% 2.86%
Reserva para Préstamos / Cartera Vencida 170.81% 153.86% 120.11% 181.31% 136.03% 161.96%
Reserva para préstamos / Cartera vencida y morosa 120.13% 98.90% 80.59% 149.94% 92.25% 55.33%
Reserva para préstamos / Cartera pesada(®) 137.22% 133.19% 112.88% 160.35% 17.78% 55.75%
20 mayores deudores / Préstamos brutos 57.84% 59.65% 44.36% 59.39% 63.59% 64.12%

Rentabilidad
ROAE* -2.29% 4.32% 7.47% 13.55% 6.09% 11.66%
ROAA* -0.44% 0.69% 1.29% 2.09% 1.00% 2.08%
Margen Financiero Neto -4.52% 17.94% 35.24% 55.89% 24.46% 48.50%
Margen Operacional -0.70% 21.48% 39.67% 58.82% 27.18% 54.13%
Margen Neto -0.60% 13.26% 26.73% 41.22% 18.67% 40.11%
Rendimiento sobre activos productivos 6.31% 6.13% 6.13% 6.01% 6.10% 6.01%
Costo de Fondeo™ 4.64% 3.78% 4.03% 3.46% 3.57% 3.75%
Spread Financiero* 1.68% 2.35% 2.10% 2.55% 2.54% 2.25%
Otros Ingresos / Utilidad Neta -1,528.02% 65.32% 31.91% 18.08% 38.76% 26.64%

Eficiencia
Gastos Operativos / Ingresos Financieros 5.41% 5.12% 4.10% 4.53% 4.42% 4.58%
Eficiencia Operacional ©) 11.44% 10.43% 8.11% 8.81% 8.36% 8.67%

Informacién Adicional
Numero de deudores 626 698 703 749 777 742
Crédito promedio (USS) 233,657 222,236 216,074 212,861 190,185 186,298
Numero de oficinas 1 1 1 1 1 1
Castigos LTM (US$/ Miles) 709 992 858 940 571 115
Castigos LTM / Colocac. Brutas + Castigos LTM 0.48% 0.64% 0.56% 0.59% 0.39% 0.08%

(1) Disponible = Efectivo y Depésitos en bancos

(2) IAC= Fondos de Capital / Activos ponderados por riesgo

(3) Compromiso patrimonial = (Créditos vencidos y morosos — Reservas para préstamos)/ Patrimonio
(4) Cartera pesada = Colocaciones de deudores en categoria Subnormal, Dudosos e Irrecuperable

(5) Eficiencia Operacional = Gastos operativos / Resultado antes de gastos operativos y de provisiones
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MOODY'S LOCAL ENTIDADES FINANCIERAS

Anexo |
Historia de Calificacion

Leasing Banistmo S.A.

Inst ¢ Calificacion Anterior Calificaciéon Actual Definicion de la Categoria Actual
nstrumento erinicl elala I ua
(al 31.12.19 y 31.03.20) (al 30.09.20) &

Refleja muy alta capacidad de pagar el capital e
(modificada) intereses en los términos y condiciones pactados.
AApa AA.pa Las diferencias entre esta calificacion y lainmediata
superior son minimas.

Programa de Bonos
Corporativos Rotativos

(Hasta por US$150.0 millones)

Programa de Bonos Refleja muy alta capacidad de pagar el capital e

c fivos Rotati (modificada) intereses en los términos y condiciones pactados.
orporativos Kotativos . AA.pa AA.pa Las diferencias entre esta calificacion y lainmediata
(Hasta por US$250.0 millones) superior son minimas.

VSesién de Comité del 27 de agosto de 2020.

Anexo Il

Detalle de los Instrumentos Calificados

Programa Rotativo de Bonos Corporativos hasta por US$150.0 millones

Monto colocado al 30 de septiembre de 2020: US$103.4 millones
Series vigentes al 30 de septiembre de 2020: QRS TUV,WXY
Plazo: Entre 3 a 7 afios a partir de la fecha de emision
Tasa: Tasa de interés entre 3.60% y 4.90%
Pago de Interés: Trimestral hasta la fecha de vencimiento o redencién anticipada
p . Cada Serie sera cancelada en su respectiva fecha de vencimiento o fecha de redencion
ago de capital: L
anticipada
Respaldo y Garantia: Crédito General del Emisor

Programa Rotativo de Bonos Corporativos hasta US$250.0 millones

Monto colocado al 30 de septiembre de 2020: US$16.9 millones

Series vigentes al 30 de septiembre de 2020: A

Plazo: 3 a7 afios a partir de la fecha de emisién
Tasa: 4.00%

Pago de Interés: A ser definida en cada Serie

Pago de capital: A ser definida en cada Serie

Respaldo y Garantia: Crédito General del Emisor

Declaracién de Importancia

La calificacion de riesgo del valor constituye Unicamente una opinién profesional sobre la calidad crediticia del valor y/o de su emisor
respecto al pago de la obligacion representada por dicho valor. La calificadora otorgada o emitida no constituye una recomendacién para
comprar, vender o mantener el valor y puede estar sujeta a actualizacion en cualquier momento. Asimismo, la presente Calificacién de
riesgo es independiente y no ha sido influenciada por otras actividades de la calificadora. El presente informe se encuentra publicado en
la pagina web de la empresa (http://www.moodyslocal.com) donde se pueden consultar adicionalmente documentos como el Cédigo de
Conducta, la Metodologia de Calificacion respectiva, las categorias de calificacion de Panama y las calificaciones vigentes. La informacién
utilizada en este informe comprende los Estados Financieros Auditados al 31 de diciembre de 2016, 2017, 2018 y 2019, asi como Estados
Financieros Intermedios al 30 de septiembre de 2019 y 2020 de Leasing Banistmo S.A. Moody's Local comunica al mercado que la
informacion ha sido obtenida principalmente de la Entidad clasificada y de fuentes que se conocen confiables, por lo que no se han
realizado actividades de auditoria sobre la misma. Moody’s Local no garantiza su exactitud o integridad y no asume responsabilidad por
cualquier error u omisién en ella. Las actualizaciones del informe de calificacion se realizan segun la regulacion vigente.
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MOO

ENTIDADES FINANCIERAS

© 2021 Moody's Corporation, Moody's Investors Service, Inc., Moody's Analytics, Inc. y/o sus licenciadores y filiales (conjuntamente “MOODY'S"). Todos los derechos reservados.

LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS EMITIDAS POR MOODY'S INVESTORS SERVICE, INC. Y SUS FILIALES (“MIS") CONSTITUYEN LAS OPINIONES ACTUALES DE MOODY'S RESPECTO
AL RIESGO CREDITICIO FUTURO DE ENTIDADES, COMPROMISOS CREDITICIOS, O INSTRUMENTOS DE DEUDA O SIMILARES, PUDIENDO LAS PUBLICACIONES DE MOODY'S
INCLUIR OPINIONES ACTUALES DE MOODY'S RESPECTO DEL RIESGO CREDITICIO FUTURO DE ENTIDADES, COMPROMISOS CREDITICIOS, O INSTRUMENTOS DE DEUDA O
SIMILARES. MOODY'S DEFINE EL RIESGO CREDITICIO COMO EL RIESGO DERIVADO DE LA IMPOSIBILIDAD POR PARTE DE UNA ENTIDAD DE CUMPLIR CON SUS OBLIGACIONES
FINANCIERAS CONTRACTUALES A SU VENCIMIENTO Y LAS PERDIDAS ECONOMICAS ESTIMADAS EN CASO DE INCUMPLIMIENTO O INCAPACIDAD. CONSULTE LOS SIMBOLOS
DE CALIFICACION Y DEFINICIONES DE CALIFICACION DE MOODY'S PARA OBTENER INFORMACION SOBRE LOS TIPOS DE OBLIGACIONES FINANCIERAS CONTRACTUALES
ENUNCIADAS POR LAS CALIFICACIONES DE MOODY'S. LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS NO HACEN REFERENCIA A NINGUN OTRO RIESGO, INCLUIDOS A MODO
ENUNCIATIVO QUE NO LIMITATIVO: RIESGO DE LIQUIDEZ, RIESGO RELATIVO AL VALOR DE MERCADO O VOLATILIDAD DE PRECIOS. LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS Y LAS
OPINIONES DE MOODY'S INCLUIDAS EN LAS PUBLICACIONES DE MOODY'S NO SON DECLARACIONES DE HECHOS ACTUALES O HISTORICOS. LAS PUBLICACIONES DE
MOODY'S PODRAN INCLUIR ASIMISMO PREVISIONES BASADAS EN UN MODELO CUANTITATIVO DE RIESGO CREDITICIO Y OPINIONES O COMENTARIOS RELACIONADOS
PUBLICADOS POR MOODY'S ANALYTICS, INC. LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS Y PUBLICACIONES DE MOODY'S NO CONSTITUYEN NI PROPORCIONAN ASESORAMIENTO
FINANCIERO O DE INVERSION, NI SUPONEN RECOMENDACION ALGUNA PARA LA COMPRA, VENTA O MANTENIMIENTO DE VALORES CONCRETOS. TAMPOCO CONSTITUYEN
COMENTARIO ALGUNO SOBRE LA IDONEIDAD DE UNA INVERSION PARA UN INVERSOR CONCRETO. MOODY'S EMITE SUS CALIFICACIONES CREDITICIAS Y PUBLICA SUS
INFORMES EN LA CONFIANZA Y EN EL ENTENDIMIENTO DE QUE CADA INVERSOR LLEVARA A CABO, CON LA DEBIDA DILIGENCIA, SU PROPIO ESTUDIO Y EVALUACION DEL
INSTRUMENTO QUE ESTE CONSIDERANDO COMPRAR, CONSERVAR O VENDER.

LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS DE MOODY'S Y LAS PUBLICACIONES DE MOODY'S NO ESTAN DESTINADAS PARA SU USO POR INVERSORES MINORISTAS Y SERIA TEMERARIO
E INAPROPIADO POR PARTE DE LOS INVERSORES MINORISTAS TENER EN CUENTA LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS DE MOODY'S O LAS PUBLICACIONES DE MOODY'S AL
TOMAR CUALQUIER DECISION SOBRE EN MATERIA DE INVERSION. EN CASO DE DUDA, DEBERIA PONERSE EN CONTACTO CON SU ASESOR FINANCIERO U OTRO ASESOR
PROFESIONAL.

TODA LA INFORMACION CONTENIDA EN EL PRESENTE DOCUMENTO ESTA PROTEGIDA POR LEY, INCLUIDA A MODO DE EJEMPLO LA LEY DE DERECHOS DE AUTOR
(COPYRIGHT) NO PUDIENDO PARTE ALGUNA DE DICHA INFORMACION SER COPIADA O EN MODO ALGUNO REPRODUCIDA, RECOPILADA, TRANSMITIDA, TRANSFERIDA,
DIFUNDIDA, REDISTRIBUIDA O REVENDIDA, NI ARCHIVADA PARA SU USO POSTERIOR CON ALGUNO DE DICHOS FINES, EN TODO O EN PARTE, EN FORMATO, MANERA O
MEDIO ALGUNO POR NINGUNA PERSONA SIN EL PREVIO CONSENTIMIENTO ESCRITO DE MOODY'S.

LAS CALIFICACIONES CREDITICIAS DE MOODY'S Y LAS PUBLICACIONES DE MOODY'S NO ESTAN DESTINADAS PARA SU USO POR PERSONA ALGUNA COMO PARAMETRO,
SEGUN SE DEFINE DICHO TERMINO A EFECTOS REGULATORIOS, Y NO DEBERAN UTILIZARSE EN MODO ALGUNO QUE PUDIERA DAR LUGAR A CONSIDERARLAS COMO UN
PARAMETRO.

Toda la informacién incluida en el presente documento ha sido obtenida por MOODY'S a partir de fuentes que estima correctas y fiables. No obstante, debido a la posibilidad de error
humano o mecénico, asi como de otros factores, toda la informacién aqui contenida se proporciona “TAL Y COMO ESTA”, sin garantia de ningun tipo. MOODY'S adopta todas las
medidas necesarias para que la informacién que utiliza al asignar una calificacion crediticia sea de suficiente calidad y de fuentes que Moody's considera fiables, incluidos, en su caso,
terceros independientes. Sin embargo, Moody's no es una firma de auditoria y no puede en todos los casos verificar o validar de manera independiente la informacion recibida en el
proceso de calificacion o en la elaboracion de las publicaciones de Moody's.

En la medida en que las leyes asi lo permitan, MOODY's y sus consejeros, directivos, empleados, agentes, representantes, licenciadores y proveedores declinan toda responsabilidad
frente a cualesquiera personas o entidades con relacién a pérdidas o dafios indirectos, especiales, derivados o accidentales de cualquier naturaleza, derivados de o relacionados con la
informacién aqui contenida o el uso o imposibilidad de uso de dicha informacién, incluso cuando MOODY's o cualquiera de sus consejeros, directivos, empleados, agentes,
representantes, licenciadores o proveedores fuera avisado previamente de la posibilidad de dichas pérdidas o dafos, incluidos a titulo enunciativo que no limitativo: (a) lucro cesante
presente o futuro o (b) pérdida o dafio surgido en el caso de que el instrumento financiero en cuestion no sea objeto de calificacion crediticia concreta otorgada por MOODY'S.

En la medida en que las leyes asi lo permitan, MOODY's y sus consejeros, directivos, empleados, agentes, representantes, licenciadores y proveedores declinan toda responsabilidad
con respecto a pérdidas o dafos directos o indemnizatorios causados a cualquier persona o entidad, incluido a modo enunciativo que no limitativo, negligencia (excluido, no obstante,
el fraude, la conducta dolosa o cualquier otro tipo de responsabilidad que, en aras de la claridad, no pueda ser excluida por ley), por parte de MOODY's o cualquiera de sus consejeros,
directivos, empleados, agentes, representantes, licenciadores o proveedores, o con respecto a toda contingencia dentro o fuera del control de cualquiera de los anteriores, derivada de
o relacionada con la informacién aqui contenida o el uso o imposibilidad de uso de tal informacion.

MOODY'S NO OTORGA NI OFRECE GARANTIA ALGUNA, EXPRESA O IMPLICITA, CON RESPECTO A LA PRECISION, OPORTUNIDAD, EXHAUSTIVIDAD, COMERCIABILIDAD O
IDONEIDAD PARA UN FIN DETERMINADO SOBRE CALIFICACIONES CREDITICIAS Y DEMAS OPINIONES O INFORMACION.

Moody's Investors Service, Inc., agencia de calificacion crediticia, filial al 100% de Moody's Corporation (“MCQ"), informa por la presente que la mayoria de los emisores de titulos de
deuda (incluidos bonos corporativos y municipales, obligaciones, notas y pagarés) y acciones preferentes calificados por Moody's Investors Service, Inc. han acordado, con anterioridad
a la asignacion de cualquier calificacion, abonar a Moody's Investors Service, Inc. por sus servicios de opinion y calificacion por unos honorarios que oscilan entre los $1.000 délares y
aproximadamente a los 2.700.000 ddlares. MCO y MIS mantienen asimismo politicas y procedimientos para garantizar la independencia de las calificaciones y los procesos de
asignacion de calificaciones de MIS. La informacion relativa a ciertas relaciones que pudieran existir entre consejeros de MCO y entidades calificadas, y entre entidades que tienen
asignadas calificaciones de MIS y asimismo han notificado publicamente a la SEC que poseen una participacién en MCO superior al 5%, se publica anualmente en www.moodys.com,
bajo el capitulo de “Investorr Relations — Corporate Governance — Director and Shareholder Affiliation Policy” ["Relaciones del Accionariado - Gestion Corporativa - Politica sobre
Relaciones entre Consejeros y Accionistas” ].

Unicamente aplicable a Australia: La publicacién en Australia de este documento es conforme a la Licencia de Servicios Financieros en Australia de la filial de MOODY's, Moody's
Investors Service Pty Limited ABN 61003 399 657AFSL 336969 y/o Moody's Analytics Australia Pty Ltd ABN 94 105 136 972 AFSL 383569 (segtin corresponda). Este documento esta
destinado tinicamente a “clientes mayoristas” segtin lo dispuesto en el articulo 761G de la Ley de Sociedades de 2001. Al acceder a este documento desde cualquier lugar dentro de
Australia, usted declara ante MOODY'S ser un "cliente mayorista" o estar accediendo al mismo como un representante de aquél, asi como que ni usted ni la entidad a la que representa
divulgaran, directa o indirectamente, este documento ni su contenido a “clientes minoristas” segtin se desprende del articulo 761G de la Ley de Sociedades de 2001. Las calificaciones
crediticias de MOODY'S son opiniones sobre la calidad crediticia de un compromiso de crédito del emisor y no sobre los valores de capital del emisor ni ninguna otra forma de
instrumento a disposicion de clientes minoristas.

Unicamente aplicable a Japon: Moody's Japan K.K. (“MJKK”) es una agencia de calificacién crediticia, filial de Moody's Group Japan G.K., propiedad en su totalidad de Moody's Overseas
Holdings Inc., subsidiaria en su totalidad de MCO. Moody's SF Japan K.K. (“MSFJ") es una agencia subsidiaria de calificacion crediticia propiedad en su totalidad de MJKK. MSF) no es
una Organizacion de Calificacion Estadistica Reconocida Nacionalmente (en inglés, "NRSRO"). Por tanto, las calificaciones crediticias asignadas por MSFJ son no-NRSRO. Las
calificaciones crediticias son asignadas por una entidad que no es una NRSRO y, consecuentemente, la obligacion calificada no serd apta para ciertos tipos de tratamiento en virtud de
las leyes de EE.UU. MJKK y MSFJ son agencias de calificacién crediticia registradas con la Agencia de Servicios Financieros de Japén y sus niumeros de registro son los ndmeros 2 y 3 del
Comisionado FSA (Calificaciones), respectivamente.

Mediante el presente instrumento, MJKK o MSFJ (segun corresponda) comunica que la mayoria de los emisores de titulos de deuda (incluidos bonos corporativos y municipales,
obligaciones, pagarés y titulos) y acciones preferentes calificados por MJKK o MSFJ (segun sea el caso) han acordado, con anterioridad a la asignacion de cualquier calificacion, abonar
a MJKK o MSF] (segtin corresponda) por sus servicios de opinion y calificacion por unos honorarios que oscilan entre los JPY125.000 y los JPY250.000.000, aproximadamente.

Asimismo, MJKK y MSF] disponen de politicas y procedimientos para garantizar los requisitos regulatorios japoneses.
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